2023 5

11.26
52.39%

2022

2023

31
2023

23.51
-2.60
7.23%

285

285

35.77%

12.25
2021 6



10,065.43 6,534.40 2,264.81 8,799. 1,266.22 1,077.79 188.43
14,099.19 7,800.92 3,486.64 | 11,287. 2,811.64 2,342.59 469.05
67,111.20 41,803.18 14,412.81 | 56,215 10,895.21 | 8,963.82 1,931.39

2022

23,990.32

16,290.91

3,209.38

1,577.00

689.83

959.44

661.16

602.60

23,990.32
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Shopify



2022 2021
1 2022
Amazon WalMart
60,093.14 9,177.66 8,428.43 9,649.73
37,842.31 6,076.46 5,387.81 6,945.19
22,250.83 3,101.20 3,040.63 2,704.53
37.03% 33.79% 36.08% 28.03%
2 2021
Amazon WalMart
197,236.54 11,854.72 3,468.44 5,234.47
143,882.62 7,973.76 2,228.24 3,844.77
53,353.92 3,880.96 1,240.19 1,389.70
27.05% 32.74% 35.76% 26.55%
3 2022 2021
Amazon WalMart
-69.53% -22.58% 143.00% 84.35%
9.98% 1.05% 0.32% 1.48%
1
13 ” 2022
2021
69.53%
2022
“ " walmart
walmart
143.00% 84.35%




2022

37.03% 2021 27.05% 9.98%
: ? 2021
2021
2021
2022
2022
3
2022
2022 2021 %
112,576.27 108,601.60 3,974.67 3.66




362.31 811.47 -449.15 -55.35
5,690.43 1,179.24 4,511.20 382.55
4,680.12 986.34 3,693.78 374.49
2022 112,576.27 4,680.12
2021
1 2022
2 2022
2022 — 11.11%
2.76
3,595.29 1,717.65
506.57 914.62
2022
4,193.60 6,286.45
163.17 449.15
5,925.27
2022
4,511.20 3,693.78
1 2022
1 8,595.40 7.64% 7,202.46 | 16.21%
2 7,800.77 6.93% 7,253.56 | 7.01%




3 3 6,345.01 5.64% | 5406.98 | 14.78%
4 4 5,947.44 5.28% 5,428.37 | 8.73%
5 5 5,697.63 5.06% | 4,993.94 | 12.35%

- 34,386.24 30.54% | 30,285.32 | 11.93%
2 2021

1 1 10,525.92 9.69% | 8936.83 | 15.10%
2 2 6,336.98 5.84% | 5609.32 | 11.48%
3 3 6,046.59 557% | 4,533.05 | 25.03%
4 4 4,377.84 4.03% 4,442.57 | -1.48%
5 5 3,265.96 3.01% | 3,046.70 | 6.71%
- 30,553.29 28.13% | 26,568.46 | 13.04%
2022 12.55%

2022 3054% 2021

28.13% 241
2.05




002150

002791 300749
2
-12.65% 24.57% 10.62%
-13.16% 30.20% 1.14%
-17.32% 31.11% 1.48%
-14.38% 28.63% 4.41%
3.66% 14.99% 4.16%
18.04% -13.64% -0.25%
2022 18.04

2022




Shopify

VC

6,989.69

138

VC

6,176.78

Date Range Reports/shipment
27,927.55

WalMart Crowdfcunding newegg

VC

383

1041
17,030.93



2022
1,035,500.41 1,050,383.98 -14,883.57
74,971,194.56 78,080,995.14 -3,109,800.58
51,216.50 51,216.50 -
2,061,011.80 2,280,675.51 -219,663.71
9
10,040.95
10
40 Ratings
Ratings
Ratings
11

10 9 1




Date range reports
OMS

OMS

Date range reports

OMS

Date range reports

24
24
46,477.53
35,182.07 7,068.74 90.91%
6,969.98 37,994.06
1

1
8,669.08 7,022.02 717.29 929.77 345.72 3.99%
654.71 654.71 0.00 0.00%
9,323.79 7,676.73 717.29 929.77 345.72 3.71%
26,512.99 11,492.99 4,125.32 10,894.68 10,828.13 40.84%




6,414.03 6,414.03 0 0.00%
32,927.02 24,871.97 4,125.32 3,919.73 10,828.13 32.89%
42,250.81 | 32,548.70 4,842.61 4,849.50 11,173.85 26.45%
2022
2023 1
2022
2022 11 12 2023
2023
2,205.52
3,917.50

2,546.07




2022

13,550.50 467.46 13,083.05
32,927.02 10,828.13 22,098.89
46,477.53 11,295.59 35,181.94
2022 11,295.59
467.46 4.14%
10,828.13 95.86%
2022 32,927.02
10,828.13 32.89 %
055176 | 762037 | 193139 | 79.78%
85158 | 851.58 000 | 100.00%
40187 | 49187 000 | 100.00%
1089521 | 896382 | 1,931.39 | 82.27%
2202181 | 186431 | 2202181 | 8.47%
3201702 | 10,828.13 | 22,098.89 | 32.89%
1
1




(+)

*( : ) = *(-)
>= | =0,
< , = -
2
1
10,895.21
851.58 2022
0 2022
491.87
2022 9,551.76
2023
7,620.37
79.78%
22,021.81
1,864.31 8.47%

3




38,756.57 58,219.38 66.57%
6,928.41 48,787.42 14.20%
6,928.41 48,787.42 14.20%
17,537.80 51,931.41 33.77%
10,828.13 32,927.02 32.89%
32.89%
33.77%
2021.12.31 2022.12.31
699.94 233.63 466.11 467.46
41,648.32 6,791.92 37,610.60 1.49 10,828.13
42,348.26 7,025.54 38,076.72 1.49 11,295.59
1
2021 12 31 19,836.96 699.94
1,365.40 206.93
110.73 49.85
427.64 208.04
17.41 1.30
1,921.18 466.11




Ee 5l

2021

12

31

70,106.15

41,648.31

59.41%

41,803.18

26,318.95

62.96%




13,550.50 32,927.02 46,477.53
654.34 6,414.40 7,068.74
467.46 10,828.13 11,295.59
13,083.05 22,098.89 35,181.94
654.34
6,414.40 VC
Saca
Saca Precision Technology S.r.l. 2,546.07

1401




2022 12 31

NGG
NGG
NGG
EURO-TECH
EURO-TECH Distribution Philippe PFLIMLIN

1401 —
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4
3. 101,052.89
67,997.24 2022
2022
2021
2021 67,997.24
33,520.18 2021
2022 2022
2021
2022
2022
145,987.51 122,849.82
-43.35% -52.33%
39.29% 31.39%
545.92 -22,114.14
2022
1 . " 2022




2022
2022

2 2022

” 2023

2022

2023

(CVEFCF)
1



CF; CFnx(1+9)

CVEFCF =i, (1+r)i_% + (r—g)><(1+r)n_% ( 7-1)
7-1
CVEFCF—— (the current value of the expected future
cash flow)
CFi— i 1I=1,2,...,n
CFp— n
n i—— i ()
—
m— ( m=0)
i (CF)
= i R)- i ©
- (OT)- i (ME)
- (SEj)- i (OCy)
- (CCi)
o (Di)
CFi=R; —C;—OT;, —ME; —SE; —OC; —CC; +D; ( 7-2)
2
2023  -2027
2027
3
R (WACC) ( R=WACC) WACC
Re (CAPM)

WACC R=W



R WACC—
WACCBT——

CAPM Re = R+ Be X (Rm — R¢) + R

MRP=R Ry

(ERP)



2022 12 31
42,242.99
2

2023 -2027



2027

3
2022
2023 2024 2025 2026 2027
120,346.16 | 149,174.28 | 173,789.92 | 189,707.13 | 197,618.14 | 197,618.14
-2.04% 23.95% 16.50% 9.16% 4.17% 0.00%
1
2021 2021 6

RAVPower Taotronics VAVA Anjou Sable Hootoo

70%

eBay

300




EURO-TECH

2022
2.93



2018-2020

2021-2022
2023
2023
5
2023 2024 2025 2026 2027
43,473.48 | 50,510.78 | 58,740.82 | 64,209.46 | 67,007.41 | 66,785.20
36,972.18 | 42,646.00 | 49,449.21 | 53,961.87 | 56,336.12 | 56,351.36
459450 5,651.98 6,547.22 7,107.43 7,419.88 7,176.31
1,632.43 1,872.73 2,348.20 2,707.68 2,800.89 2,807.01
274.36 340.08 396.20 432.48 450.52 450.52
2018-2020
2021-2022
2023
6
2023 -2027 1.63%-5.94%
.
2022 WACC
15.58%
10
(Rf) 3.59%
300  (CSI300) 2014 12
10.43%
(Rm)




®) 0.8227 2021
Rs 3.50% 2021
Rd 3.92%
15.58%
2021 2022

2022

2021







4
2022 2023
2023
2023
120,346.16 28,756.98 23.90%
37.79% 38.98% 103.16%
1,960.14 1,412.24 72.05%
2023
2023
1,412.24 2023 72.05%

2022




, 2022

2022 12 31 2018
100% 101,052.89
67,997.24



4. 229,102.45 211,962.22
92.52% 29,041.17
49.49%
78,669.14 90,335.47
36.92%
1
2023 6 2023 12
2023 3 2023 9
/ 30 31
31 30
Payoneer 464.31 464.31
371.60 742.29 1,113.89
563.94 4,300.00 5500.00 | 9,300.00 19,663.94
2,933.25 2,933.25
68.02 68.02
4,02951 |  4,671.60 | 5500.00 | 10,042.29 | 24,243.40
1
17,800.00 1,505.00 19,305.00
525.00 525.00
17,800.00 |  1,505.00 525.00 | 19,830.00










2022 2,447.41
2023 6,781.25
2023 -3.218.71
2023
558.13
3 2023 3 31
7,886.71 9,928.50
329313
72,965.00 2022 3 31 3,523.82
80,851.71
2,035.22
31,771.35
2023 3
72,965.00

3,523.82



2023 3

21,108.34

3,293.13



6. 6,661.28

1,430.64 3,414.64
2-3
1
2022
1 219.70
2 wx 161.65




12 Hxx
> _ 27.87
- _ 20.00
- - 19.32
- _ 18.57
= - 13.35
- _ 12.71
> _ 10.85
m _ 9.00
~ - 7.20
- —_ 5.97
5.10
1,302.29

2022

2022




/ / 2 g

1 219.70 219.7 0 0 0 0 0 17.8 8.10%
2 x* 161.65 161.65 0 0 0 0 0 8.08 5.00%
3 ** 10 129.00 45 84 0 0 0 0 0 0.00%
4 ** Technology Co.,Limited 106.12 106.12 0 0 0 0 0 531 5.00%
5 Kelly Chin 2781 98.24 98.24 0 0 0 0 0 4.91 5.00%
6 Hk 97.82 0 28.41 69.42 0 0 0 97.82 100.00%
7




1 8.10% 1-2 56.26% 2-3
65.96% 3 100% 1
5.0% 1-2 10% 2-3 20% 3-4
50% 4-5 80% 5 100%

2020 11 30 PUBLICFINANCESDIRECTORATEGENERAL
Sunvalley(HK) Limited
2015 1 2019 8 VAT
495.0891
2018 27
13.5

” 15.2



2018 12 31

460.01 2022 12 31 3,414.64
27
- 2022 1 26
2022-004

2022 0391 456 2022 9 28
2022-169 2022 0391 456

2022 03 6322
Sunvalley E-commerce HK

5,311.9

2022 2-3
20% 682.93
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	一、说明受“亚马逊封号”事件影响的主要产品在本报告期的处理情况
	二、目前其他产品在亚马逊平台的销售情况，继续在亚马逊平台销售的原因
	（一）目前其他产品在亚马逊平台的销售情况
	（二）继续在亚马逊平台销售的原因

	三、结合上次被封号的原因说明是否存在被继续封号的风险。
	（一）上次被封号的原因
	2021年6月16日，公司从事跨境电商业务的子公司泽宝技术旗下RAVPower、Taotronics、VAVA等品牌店铺，被亚马逊平台以涉及“商品或服务的评论”等不合规原因对公司相关站点进行封禁、暂停销售。
	（二）说明是否存在被继续封号的风险
	1、研究相关政策，加强员工培训
	2、加强监督管控，建立惩罚机制
	3、关注评论内容，保留相关记录
	1、不同电商平台2022年度、2021年度盈利情况
	2、说明盈利情况变动原因

	（一）2022年度五金业务营业收入及利润变动情况
	1、2022年度公司五金业务收入同比增长，主要原因系：
	公司自动化、智能化和产品研发的不断投入，产品质量和柔性化生产能力稳定提高；充分抓住市场变化和产品更新换代步伐，产品开发更加精准快速；及时布局东南亚市场，加强海外客户沟通，稳定和发展出口销售，特别是大客户出口销售业务。
	2、2022年度公司五金业务利润同比增长，主要原因系：
	2022年度公司主要原材料—铁料、镀锌板采购成本比上年平均下降11.11%等，使公司产品毛利率提高2.76个百分点。毛利率提高以及营业收入增长贡献毛利3,595.29万元；财务费用比上年减少1,717.65万元。其中由于贷款的减少等使利息费用减少506.57万元；受美元汇率升值影响，汇兑净损失减少914.62万元；由于销售回款加快，应收账款减少以及存货规模的控制到位，2022年末应收账款及存货较年初分别减少4,193.60万元和6,286.45万元，使本年度信用减值损失减少163.17万元，资产减...

	（二）公司五金前五大客户情况
	1、2022年度五金业务前五大客户
	2、2021年度五金业务前五大客户

	（三）五金同行业可比上市公司情况
	1、五金业务同行业可比上市公司营业收入及营业成本及利润情况
	2、五金业务可比公司营业收入增长及毛利率、利润率情况


	2022年度电子口岸数据核对表
	（一）分类列示库存商品、发出商品金额、库龄、计提存货跌价准备金额和比例
	（二）库存商品存放地点及余额
	（1）公司存货跌价准备计提依据
	（2）可变现净值以及存货跌价准备计算过程

	2、存货跌价准备计提的充分性、合理性
	（1）公司期末将产品分为受亚马逊封号事件影响的库存商品和正常库存商品，分别计算其可变现净值，并根据计算结果计提存货跌价准备。
	受亚马逊封号事件影响的库存商品年末金额10,895.21万元，货龄均一年以上。其中：被封店铺年末库存金额851.58万元，由于这部分库存为截至2022年末仍无法通过在被封店铺后台申请退仓，既无法在亚马逊平台打折出售，亦无法退仓后打折出售，且货龄已一年以上，因此公司将其判定为无商业价值的库存，可变现净值为0，全额计提存货跌价准备；此外，截至2022年末年末不良品、二手品库存金额491.87万元，货龄一年以上，经公司判断已无法出售，全额计提跌价准备。
	其余仍可对外销售的货龄一年以上的库存截至2022年末库存金额9,551.76万元，公司将其定义为待清库库存，预计其销售价格和销售费用，计算可变现净值。这部分待清库产品在测算时若是无2023年一季度的最新价格，公司在充分考虑此类产品的市场销售状况后决策一定的销售折价系数，预估售价，并预估在销售过程中的运输费、处理费、推广费等，在第三方平台销售的还需预估销售平台费，测算其可变现净值，经测算，需计提存货跌价准备7,620.37万元，计提比率79.78%。
	公司期末正常库存商品22,021.81万元，经过测算其可变现净值，合计计提跌价1,864.31万元，计提比率8.47%。
	（3） 与跨境电商同行业可比上市公司对比
	如上表所示，公司跨境电商业务存货跌价准备计提比率32.89%，与同行业可比上市公司存货跌价准备平均计提比例33.77%基本无差异。
	综合以上，公司存货跌价准备计提过程符合企业会计准则的规定，存货跌价准备计提充分、合理。
	（二）说明存货跌价准备转销的主要依据，并分析存货跌价准备转销的合理性、充分性
	1、存货跌价准备本年计提和转销情况
	（1）精密五金业务存货跌价准备转销情况
	（2）跨境电商业务存货跌价准备转销情况
	2、跨境电商业务存货跌价准备转销的合理、充分性
	存货跌价准备的转销，也即存货跌价准备的结转，指的是存货在出售或者领用或者报废时，按照存货成本和对应计提的存货跌价准备一起结转计入相关的成本或损益中。公司跨境电商业务存货本年对外销售结转成本86,109.11万元，其中受封号事件影响的存货本年对外销售结转成本41,803.18万元，存货跌价准备随销售转销26,318.95万元，转销比率62.96%。此外本年公司定期对周转慢的存货进行清查，针对部分受封号事件影响的已不具备市场价值的库存，进行了集中报废处理，合计结转库存成本15,368.37万元，存货跌...


	一、针对发出商品所实施的审计程序
	1、精密五金业务形成的发出商品
	2、跨境电商业务形成的发出商品

	二、针对库存商品等存货的盘点情况
	（1）海外平台仓库
	（2）自有仓
	（3）海外第三方仓
	（4）境外子公司EURO-TECH存货
	（5）在途货物等

	三、针对存货核算的准确性实施的审计程序
	四、针对存货跌价准备计提和转回的合理性、充分性实施的审计程序
	（1）现金流量折现法模型
	n、i——分别表示预测期和预测期第i年(期)

	（2）预测期及收益期的确定
	（3）折现率的确定
	R、WACC——折现率，加权平均资本成本
	（1）评估基准假设
	（2）一般假设
	1、公司近期债务到期情况及未来一年内到期金额
	2、公司2022年、2023年一季度及同期现金流量情况
	3、截止2023年3月31日，公司可自由支配的货币资金及银行授信情况



